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BILAGA 4. DESKRIPTION

I denna bilaga presenteras aktiebolagsformens utveckling innan och efter reformen och deskriptiva

analyser av etablerade och nyregistrerade aktiebolagens ekonomiska utveckling innan och efter
reformen.

Aktiebolagsformens utveckling innan och efter reformen

Redan f6rsta manaden efter att revisionsplikten avskaffades i november 2010 registrerades betydligt
fler aktiebolag 4n samma ménad aret innan, ca 1 150 fler aktiebolag (se diagram 1). Jimfort med
2009 skade antalet nya aktiebolag fran ca 24 300 till 34 700 ar 2010.

I genomsnitt registrerades ca 2 300 aktiebolag i manaden innan reformen, motsvarande siffra efter
reformen &r 3 540 aktiebolag. Det vill siga sammanlagt ca 52 500 fler aktiebolag under lika manga
manader (se diagram 1). Aven antalet avlutade aktiebolag kade nigot och nyregistrerade aktiebolag
okade med 50 procent. Detta har resulterat i allt fler aktiebolag i Sverige vilket illustreras genom att
berikna en trendlinje pa den tidigare tillvixttakten jimfort med den nya faktiska utvecklingen.

Diagram 1 Alla registrerade aktiebolag, nyregistrerade och avslutade aktiebolag
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Deskriptiv analys av etablerade bolag som valde bort respektive behéll
revision 2011

I detta avsnitt undersoks aktiva etablerade aktiebolagens ekonomiska utveckling mellan 2007-2015.
Etablerade bolag som valde bort revision 2011 jimfors med den grupp som frivilligt' beholl revision
samma ar. Syftet dr att undersoka den genomsnittliga tillvixtutvecklingen innan och efter reformen.>

Etablerade bolag utan revision har samre |6nsamhet

Granskningen visar att bolag som valde bort revision 2011 i genomsnitt hade ligre rorelsemarginal
och rintabilitet bide innan och efter reformen. De relativa forindringarna mellan grupperna efter
2011 &r 6ver lag sma och osikra (se diagram 2). Det finns inte heller betydande skillnader i
overlevnad mellan grupperna. Mellan 2011 och 2015 minskade antalet bolag som valde bort revision
2011 med ca 20 procent medan motsvarande minskning f6r den andra gruppen lag pa 18 procent.

Diagram 2 Medelvirden av I6nsamhet bland bolag som valde bort revision 2011 och de som behéll revision
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Kéllor: FEK (SCB) och Bisnode.

! Bolag som inte omfattades av revisionsplikten men 4nda frivilligt valde att genomga revision.

2 De undersékta bolagen har inkommit med ekonomiska uppgifter fér 2007 och 2011. Efter det har inga andra restriktioner
lagts pa uppféljningsperioden som stricker sig mellan 2011 och 2015. Av de bolag som valde bort revision 2011 hade 3
procent av dessa ater valt revision ar 2015. Fér bolag som frivilligt beholl revision 2011 var det 66 procent som fortfarande
hade kvar revision 2015.
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Deskriptiv analys av nystartade bolag med och utan revision

I detta avsnitt redovisas den ekonomiska utvecklingen for nystartade bolag 2011 med respektive utan
revision. Syftet ar att belysa bolagens genomsnittliga tillvixtutveckling mellan 2011 och 2015. For att
oka jamforbarheten har urvalet begrinsats till bolag som frin start inte 6verskred mer in ett delvirde
pa sin forsta arsredovisning. Den samlade panelen med nystartade bolag vixer 6ver tid fran ca 4 500
till ca 15 700 eftersom bolag som registrerades 2011 inte nédvindigtvis inkommer med en
arsredovisning samma kalenderar (se diagram 3).

Diagram 3 Bolag som registrerades under 2011 som endast 6verskridit 1 av 3 delvirden under det forsta
rapporterade rakenskapsaret.
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Anm.: Urvalet av bolag har begrinsats till de som registrerades 2011 och inkom med sin férsta drsredovisning senast
2012.
Kéllor: SCB (FEK) och Bisnode.

Nystartade bolag utan revision viaxte langsammare

Nystartade bolag som frin start valde bort revision vixte betydligt lingsammare 6ver tid in bolag
som startade med revision. Fér 2011 uppvisar bolag som startade utan revision en marginellt ligre
nettoomsittning och betydligt mindre balansomslutning jaimfért med bolag som startade med
revision (se diagram 4). Efter 2011 vixte bolag som startade utan revision betydligt langsammare i
alla tre indikatorer. Diremot ir medelantalet anstillda lika stort i bdda grupperna. Det gir dock pa
basis av denna ekonomiska utveckling inte att avgéra om det ir en effekt av reformen eller om
nystartade bolag med ligre tillvixtambition eller tillvixtpotential i hdgre utstrickning viljer bort
revision.
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Diagram 4 Medelvirden for delviardesindikatorerna férdelat pa bolag som startade med och utan revision
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Kéllor: SCB (FEK) och Bisnode.

Inga skillnader i I6nsamhet men nagot lagre skatteintakter

Det fanns initialt en betydande skillnad i I6nsamhet mellan bolag som startade med respektive utan
revision men denna skillnad minskade och férsvann pa nagra ars sikt. Den initiala hogre
roérelsemarginalen f6r bolag utan revision ir forvintad givet att revisorsarvodet utgér en stérre del av
nettoomsittningen i nystartade bolag men allt eftersom att bolaget vixer utgér det en mindre andel
(se diagram 5). Andelen 6vriga externa kostnader (dir bl.a. revisorsarvodet ingar) av totala kostnader
ir lagre for alla 4r. Men variationen inom bida grupperna dr mycket stor och dirfér bér resultaten
tolkas med forsiktighet.
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Diagram 5 Medelvirden av rérelsemarginal och rintabilitet samt évriga externa kostnader som andel av totala
kostnader bland bolag som startade med respektive utan revision 2011
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Kéllor: SCB (FEK) och Bisnode.

Nystartade bolag utan revision betalade ocksd mindre i bolagsskatt som en f6ljd av att de vixte i
lingsammare takt jaimfort med de som startade med revision. Samtidigt betalade dessa bolag nagot
mer i skatt som andel av nettoresultatet jimfort med de som startade med revision. Detta kan tyda pa
att bolag som startade med revision lyckades fa ner det beskattningsbara resultatet framférallt med
bokslutsdispositioner? (se diagram 6).

3 Bokslutsdispositioner r tillfilliga skattemissiga periodiseringar som minskar eller 6kar det skattemissiga resultatet och
bolagsskatten under det inkomstar da bokslutsdispositionerna gérs. En bokslutsdisposition innebar att en
redovisningsenhet gér avsittningar till eller aterféringar fran obeskattade reserver.
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Diagram 6 Medelvirden av skatt pa éverskott av niringsverksamhet (bolagsskatt) bland bolag som startade med
respektive utan revision 2011
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Kéllor: SCB (FEK, FRIDA) och Bisnode.
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